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Shake-up time for
Japanese seismology

Robert J. Geller calls on Japan to stop using flawed methods for long - term forecasts
and to scrap its system for trying to predict the ‘Tokai earthquake’.

It is time to tell the public frankly that
earthquakes cannot be predicted, to scrap
the Tokai prediction system and to repeal
the LECA. All of Japan is at risk from earth-
quakes, and the present state of seismolog-
ical science does not allow us to reliably

differentiate the risk level in particular
geographic areas. We should instead tell
the public and the government to ‘pre-
pare for the unexpected’’® and do our best
to communicate both what we know and
what we do not. And future basic research
in seismology must be soundly based on
physics, impartially reviewed, and be led by
Japan’s top scientists rather than by faceless
bureaucrats. m




Che Telegraph

The Queen asks why no one saw the credit crunch coming

The Queen, whose personal fortune is estimated to have fallen £25 million in the credit
crunch, has demanded to know why no one saw the financial crisis coming.
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By Andrew Pierce
4:40PM GMT 05 Nov 2008

During a briefing by academics at the London School of Economics on the
turmoil on the international markets the Queen asked: "Why did nobody
notice it?"
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LA CRISI FINANZIARIA

LE PREVISIONI
FALLITE

di GIOVANNI SARTOR]

Perché il fatto e che il grosso della loro disciplina non ha previsto la catastrofe in arrivo. Era
impossibile prevederla? Balle. Non solo era prevedibilissima, ma il punto di principio é che una
scienza economica che non sa prevedere é una scienza da poco, quasi da punto. Science for

what? Un sapere «pratico» che consiglia male e che prevede altrettanto male, produce guai o
comungque ci lascia nei guai.




Macroeconomic Priorities’

By RoBERT E. Lucas, Jr.*

My thesis in this lecture
1s that macroeconomics in this original sense
has succeeded: Its central problem of depression

prevention has been solved, for all practical
purposes, and has in fact been solved for many
decades.

" Presidential Address delivered at the one-hundred fif-
teenth meeting of the American Economic Association,
January 4, 2003, Washington, DC.




THE WALL STREET JOURNAL

"EUROPE EDITIONY' \ednesday, September 19, 2007

Mortgages and Monetary Policy
By Robert E. Lucas, Jr.

So | am skeptical about the argument that the subprime
mortgage problem will contaminate the whole mortgage market,
that housing construction will come to a halt, and that the
economy will slip into a recession. Every step in this chain is
questionable and none has been quantified. If we have learned
anything from the past 20 years it is that there is a |ot of stability

built into the real economy.



THE CRISIS WAS NOT
PREDICTED BECAUSE
ECONOMIC THEORY
PREDICTS THAT SUCH

EVENTS CANNOT BE
PREDICTED.

(Robert Lucas, 2009)
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Where it went wrong-and how
the crisis is changing it




Nessuno ha previsto nel 2006 o agli inizi del 2007 che:

1.Esattamente a luglio-agosto 2007 si sarebbe precipitati
In una grave crisi finanziaria con diffuse perdite

2.Esattamente a seftembre 2008 la crisi sarebbe
precipitata in una crisi di fiducia

3.Non si poteva prevedere che il 15 settembre Paulson
avrebbe lasciato fallire Lehman Brothers trasformando
una crisi finanziaria grave in crisi di fiducia e panico

Cosi come:

Nessuno scienziato poteva prevedere giorno, ora e e
luogo del terremoto abruzzese nonostante i segni di
attivita sismiche ripetute




Le prospettive dell’economia mondiale”

PAOLO SYLOS LABINI

Moneta e Credito, n. 223, settembre 2003.

Da almeno due anni avevo notato alcune rassomiglianze fra la si-
tuazione che si era determinata in America negli anni Venti del secolo
scorso, un periodo che sbocco nella piu grave depressione nella storia
del capitalismo, e la situazione che si andava delineando oggi in Ame-
rica. Le principali rassomiglianze consistevano nella rilevanza di certe
Innovazioni
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PER LA

LIBERTA
DEL PENSIERO

ECONOMICO

1. La teoria dominante e in crisi

Oggi dopo anni di atrofizzazione si affaccia un nuovo sentire al quale la scienza
economica deve saper dare una risposta. La crisi globale in atto segna un
punto di svolta epocale. Come in tanti hanno rilevato, oggi entrano in crisi le
teorie economiche dominanti e il fondamentalismo liberista che da esse traeva
legittimazione e vigore. Queste teorie non avevano colto la fragilita del regime
di accumulazione neoliberista. Esse hanno anzi partecipato alla edificazione di
quel regime, favorendo la finanziarizzazione dell’'economia, la liberalizzazione
dei mercati finanziari, il deterioramento delle tutele e delle condizioni di lavoro,
un drastico peggioramento nella distribuzione dei redditi e |'aggravarsi dei
problemi di domanda. In tal modo esse hanno contribuito a determinare le
condizioni della crisi. E" necessario ricondurre I'economia ai fondamenti etici
che avevano ispirato il pensiero dei classici.

2. E’ urgente riaprire il dibattito economico
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OPINION

ESSAY

Economics needs a scientific revolution

Financial engineers have put too much faith in untested axioms and faulty models, says Jean-Philippe
Bouchaud. To prevent economic havoc, that needs to change.

framework through which to
understand 'wild’ markets.”
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their existence is so obvious to
the layman. Physics, on the other =
hand, has developed several
d the models that explain how
small perturbations can

‘A lead to wild effects. The

rucia’l‘ly, the mindset of those working in
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Newton, modcmng the madness of peopleis

more difficult than modelling the motion
of planets. But statistical regularities should
emerge in the behaviour of large populations,
just as the law of ideal gases emerges from the
chaotic motion of individual molecules. To
me, the crucial difference between modelling
in physics and in economics lies ratherin how
the fields treat the relative role of concepts,
equations and empirical data.

Classical economics is built on very strong
assumptions that quickly become axioms: the

ket stems from eci
nomic work done!
the 1950s and 196(
which with hin
sight looks more li}
propaganda against
communism than
plausible science. Ir
reality, markets ar
not efficient, hum
tend to be over-fo
in the short-term;

economics and financial engineering needs to
change. Economics curricula need to include
more natural science. The prerequisites for
more stability in the long run are the develop-
ment of a more pragmatic and realistic rep-
resentation of what is going on in financial
markets, and to focus on data, which should
always supersede perfect equations and aes-
thetic axioms. o
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La crisi? Roba da epidemiologi

di Howard Dawiless

Trichet proseguiva facendo appello ad altre discipline - |a fisica, l'ingegneria, la psicologia e la
biologia - perché dessero il loro contributo per spiegare i fenomeni che aveva vissuto. Era un
grido d'aiuto fuori dall'ordinario e un pesante atto d'accusa contro la scienza economica, per non
parlare di tutti quei professori di finanza superpagati nelle facolta di economia di tutto il mondo,
da Harvard a Hyderabad. Finora i contributi arrivati dagli ingegneri e fisici a cui si affidava
Trichet sono stati relativamente scarsi, ma qualche risposta c'é stata. Robert May, illustre
esperto di cambiamenti climatici, ha detto che le tecniche usate nella sua disciplina potrebbero
contribuire a spiegare gli sviluppi dei mercati finanziari. Gli epidemiologi suggeriscono che lo
studio della propagazione delle malattie infettive potrebbe servire a fare luce sugli insoliti
meccanismi di contagio finanziario che abbiamo visto in opera negli ultimi cinque anni.Sono
campi fecondi per studi futuri, ma per I'economia e la finanza in sé e per sé? Non si puo fare
niente per renderle piu utili, per metterle in condizioni di spiegare il mondo cosi com'g, invece
che come si presume che debba essere nei modelli stilizzati in voga?



AT FAULT?

In2009, an earthquake devastated the Italian city of L’Aquila and killed
more than 300 people. Now, scientists are on trial for manslaughter.

Jordan says. “Nobody has set up a good system for doing this, and our
understanding of the ‘weather’ in this case is very poor, so we can only
see through the glass darkly” But in an age of social media and instan-
taneous communication, he says, misinformation travels fast, and the
public needs clear, real-time risk assessment.
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Politica Italla

Ingv inutile: “Non prevede i terremoti”. Deputati Pdl:
“'Wa ridimensionato”

....e scientificamente comprovato che non vi e alcuna possibilita
di prevedere i terremoti o le eruzioni vulcaniche;

| recenti eventi sismici nel nostro Paese hanno purtroppo
dimostrato l'inutilita delle previsioni sui movimenti tellurici :

se il Governo intenda assumere iniziative per un sensibile
ridimensionamento delle dimensioni organizzative dellINGV

se il Governo intenda assumere iniziative volte a riconsiderare la
formulazione della missione dellINGV

(Gianni Mancuso, Carlo Ciccioli e Francesco Maria Giro, PdL, 5
luglio 2012 interrogazione a risposta scritta)




“La politica e scontro d’'interessi, e la gestione di questa crisi
economica e sociale non fa eccezione. Ma una particolarita c'e, e
configura, a nostro avviso, una grave lesione della democrazia.

Il modo in cui si parla della crisi costituisce una sistematica
deformazione della realta e un’intollerabile sottrazione di
informazioni a danno dell’opinione pubblica.

Le scelte delle autorita comunitarie e dei governi europei, all'origine
di un attacco alle condizioni di vita e di lavoro e ai diritti sociali delle
popolazioni che non ha precedenti nel secondo dopoguerra,
vengono rappresentate ... come comportamenti obbligati ...
immediatamente determinati da una crisi a sua volta raffigurata
come conseguenza dell’'eccessiva generosita dei livelli retributivi e
dei sistemi pubblici di welfare. Viene nascosto all’opinione
pubblica che, lungi dall’'essere un’'evidenza, tale rappresentazione
riflette un punto di vista ben definito (quello della teoria economica
neoliberale), oggetto di severe critiche da parte di economisti non
meno autorevoli dei suoi sostenitori.”

Luciano Gallino, Giorgio Lunghini, Guido Rossi luglio 2012
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Nel paese dei camerieri

Le ragioni per un ritorno alla politica della scienza

i sono un miliardo
e quattro di cinesi e
un miliardo di india-
ni che vogliono ve-
dere Roma, Firenze e
Venezia. Noi dobbiamo prepararci a questo.
LTtalia non ha un futuro nelle biotecnologie
perché purtroppo le nostre universita non

sono al livello, pero ha un futuro nel turi-
smo». Cosi a meta novembre, durante una
puntata di «Servizio Pubblico», I'economi-
sta Luigi Zingales delineava il radioso fu-
turo del paese. Quanto meno singolare, per
uno che ¢ tra i promotori di un’iniziativa
intitolata «Fermare il declino».




